FINANSINIY PRIEMONIY IR SU JOMIS SUSIJUSIY
RIZIKY APRASAS

|VADAS

Sis rizikos aprasas skirtas Jums. AB banko ,Finasta” profesionalai paprastai ir
iliustruodami pavyzdziais aprasé pagrindines finansines priemones ir su jomis
susijusias rizikas. Nuosirdziai patariame, perzvelgus Jus dominancia apraso dalj,
panagrinéti ir pabaigoje pateikta Zodyna.

Sis aprasas parengtas vadovaujantis Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy
komisijos patvirtinty investiciniy paslaugy teikimo ir klienty pavedimy
priémimo ir vykdymo taisykliy 33 punktu. Aprasas skirtas tiek profesionaliajam,
tiek neprofesionaliajam investuotojui. Vartojamos sgvokos yra apibréztos teisés
aktuose.

Graza

Rizika

OBLIGACIJOS (SKOLOS VERTYBINIAI POPIERIAI)

Obligacijos yra vertybiniai popieriai, patvirtinantys jmonés, kuri juos isleido
(emitento), skolg Jums (investuotojui). Investuoti skolinant 1é3as verslui yra
vienas pagrindiniy investavimo budy ir daznai maziau rizikingas, nei jsigyti dalj
verslo (akcijy). Zinoma, neretai dél 3ios priezasties galimas pelnas taip pat yra
mazesnis. Investuodami | obligacijas JUs i$ anksto susitariate del skolos
paltukany dydZio (obligacijy atkarpos), juy mokejimo budo, daznumo ir skolos
grazinimo termino (obligacijy ispirkimo).

Paltkanos uz obligacijas dazniausiai mokamos dviem budais: visa obligacijy
galiojimo laikotarpj atkarpa mokama nustatytu daznumu ar termino pabaigoje
arba obligacijos parduodamos su nuolaida (diskontuotos obligacijos) ir
i$perkamos uZ nominalig verte. Pavyzdziui, 5 proc. mety trukmés 100 lity
nominalios vertés obligacija baty iSleidziama uz 95 litus, o suéjus terminui
iSperkama uz 100 lity.

Taigi, jei jsigijote obligacijy ir ketinate jas laikyti iki iSpirkimo, tai graza yra
Zinoma i$ anksto. Tarkime, kad nusipirkote 5 mety trukmeés 100 lity nominalios
vertes obligacijy, uz kurias kiekvieny mety pabaigoje gaunate 5 proc. metines
palUkanas. Per platinima uz vieng mokejote 100 lity. Taigi, jei JUs $ig obligacija
laikysite 5 metus iki jg jmoné iSpirks ir kasmet gautas paltkanas (5 litus, nes tai
yra 5 proc. nuo 100 lity) vél investuosite j 5 proc. graza teikiancias finansines
priemones, tai JUsy graza per tuos 5 metus bus lygi 5 proc. Tad, jei obligacijas
isleidusiai jmonei verslas seksis ir ji, suéjus obligacijy iSpirkimo terminui, jas i3
Jasy i8pirks, rizika neuzdirbti ty 5 proc. yra salyginai maza.

Jei Jums staiga prireike pinigy praéjus, tarkime, metams po to, kai jsigijote
minéty obligacijy, ar uzdirbsite, ar prarasite dalj investuoty pinigy, priklauso
nuo tuometinio obligacijy pajamingumo. Obligacijy pajamingumas rodo jy
rinkos kaing, isreikstg procentais, tam tikru metu ir priklauso nuo tuo metu
esanciy palikany normy, investuotojy lukesciy, bendros ekonominés situacijos
ir kt. Tarkime, kad tuo metu, kai Jums netikétai prireiké pinigy, rinkos paltkanos
siekia 8 proc. Tai reiskia, kad analogiskos JUsy turimoms obligacijos $iuo metu
bty iSleidziamos su 8 proc. atkarpa. Suprantama, kad Jasy turimos obligacijos,

uz kurias mokama 5 proc. atkarpa, yra maziau patrauklios investuotojams, todél
jy kaina krinta iki 90,06 lito (norédami suzinoti, kaip nustatoma kaina, kreipkités j
investicijy konsultanta). Tokiu atveju Jusy nuostolis siekia beveik 5 litus (nes
pragjus metams dar gavote 5 lity atkarpa), o investavote 100 lity. Taigi, jei
obligacijy neketinate laikyti iki iSpirkimo, turétumeéte atkreipti démesj | tai, kad
kintant rinkos salygomes, tiek pelnas, tiek nuostolis gali bati dvizenkliai.

I$ tiesy, perkant obligacijy, priesingai nei mano daugelis, reikia visapusiskai
jvertinti jas leidziancios jmonés rizikg taip, lyg baty perkamos tos jmonés
akcijos. 1Simtimi galima laikyti valstybiy obligacijas, nes valstybés bankrutuoja
kur kas reciau nei bendrovés.

Kaip ir akciju, antrinés rinkos obligacijy kaina (pajamingumas) priklauso ir nuo jy
likvidumo. Likvidumas - tai turimo aktyvo galimybé kuo greiciau ir kuo
mazesnémis sanaudomis bUti paverstam grynaisiais pinigais. Todél kuo
obligacijos likvidesnés, tuo labiau tiketina, kad jomis prekiauti galima
paprasciau ir nepatiriant dideliy nuostoliy.

STRUKTURINES OBLIGACIJOS

Siuos vertybinius popierius sudaro obligacijos ir kiti finansiniai aktyvai. Taigi nuo
paprastyjy struktarinés obligacijos skiriasi tuo, kad uz jas mokamos paltkanos
priklauso nuo kity finansiniy aktyvy (akcijy, zaliavy ir kt. rinky) grazos.

Jei struktarinés obligacijos laikomos iki iSpirkimo, jy obligacijy dalis apsaugo
investuotg suma. Pavyzdziui, jsigijote 100 lity nominalios vertés 2 mety
struktariniy obligacijy, kuriy paltkanos priklauso nuo naftos kainy svyravimy, t.
y. jei nafta brangsta - Jas uzdirbate. Sias obligacijas ketinate laikyti iki i$pirkimo.
Po 2 mety tikrai atgausite investuotus 100 lity ir, jei kilo naftos kainos, Jums bus
sumokeétos paltkanos.

Suprasti, kaip generuojama struktdriniy obligacijy graza, padeda investavimo
koeficientas. Tarkime, kad Jasy jsigyty struktriniy obligacijy investavimo
koeficientas lygus 100 proc. Taigi, jei po mety naftos kaina isaugo 20 proc., JUsy
uzdarbis irgi turéty buti 20 proc, arba 20 lity, taciau jis priklauso ir nuo
obligacijos kainos. Obligacijos kaina lygi diskontuotos mety obligacijos kainai
pagal tuometinj rinkos pajaminguma (placiau apie tai zr. apraso dalyje
Obligacijos). Tarkime, kad mety obligacijy pajamingumas lygus 5 proc. Tuomet
JUsy turimos struktdrinés obligacijos kaina yra lygi obligacijos kainos (95,24 lito
(100 lity / (1 + 5 proc.) = 95,24) ir finansinio aktyvo (naftos) dalies kainos (20 lity)
sumai, t. y. 115,24 lito (95,24 + 20 = 115,24). Ar Jums pavyks parduoti turimas
struktQrines obligacijas uz tokig kaina, priklauso ir nuo jy likvidumo. Kuo
struktarines obligacijos likvidesnés, tuo didesne tikimybé, kad jas pavyks
parduoti uz panasia j apskaiciuota kaina.

Kita vertus, jei naftos kaina baty nukritusi 20 proc., Jasy struktdrinés obligacijos
kainuoty tiek pat, kiek diskontuota mety trukmés obligacija, t. y. 95,24 lito. Dél
sios priezasties struktarinés obligacijos yra rizikingesnés nei paprastosios, nes
turi ne tik keliy finansiniy aktyvy gerasias savybes, bet ir jy rizika.

Apibendrinus, struktarinés obligacijos yra labiau rizikingos nei paprastosios, nes
jei, nusprendus parduoti iki iSpirkimo, pasikeicia rinkos salygos, galima negauti
palGkany ir patirti nuostolj. Visgi rizika yra mazesné nei dalies struktariniy
obligacijy sudaran¢iy finansiniy aktyvy (pavyzdziui, naftos), nes islaikius
struktrines obligacijas iki iSpirkimo, atgaunama investuota suma.

INVESTICINIAI FONDAI

Pasirinke investicinj fonda JUs savo lésas patikite fondo valdymo jmonei, kuri j
investuoja j jvairias finansines priemones. Kur investuojamos patikétos lésos,
priklauso nuo fondo investavimo strategijos. Savo lésas patikite tada, kai
nusiperkate fondo valdymo jmonés isleisty investicinio fondo vienety.
Pabréztina, kad fondo turtas yra atskirtas nuo valdymo jmonés turto, tad, net
pastarajai bankrutavus, fondo turtas lieka investuotojams. Parduoti turimus
investicinius vienetus dazniausiai galima fondo valdymo jmonei, o kai kuriy
fondy vienetais prekiaujama birzose.

Kaip minéta, investuojant j investicinius fondus lé3os patikimos valdytojui, todél
pirmiausia rekomenduojame jvertinti jo kompetencijg, t. y. ar Jums, kaip
investuotojui, fondo valdytojas atrodo patikimas ir kompetentingas, ar turi
reikalingas licencijas ir kt. Taip pat svarbu jvertinti, kad net maziausios rizikos
investiciniai fondai, pavyzdziui, pinigy rinkos ar obligacijy, keiciantis rinkos



salygoms gali prarasti dalj vertés, tad galite atgauti maziau, nei investavote.
Pries jsigyjant investicinio fondo vienety, taip pat svarbu jvertinti jy likviduma.

Investiciniy fondy rizika dazniausiai mazesné nei pavieniy akcijy, nes jie yra
diversifikuoti pagal turto klases, sektorius, regionus ir kitais aspektais. Kitaip
tariant, investicinio fondo Iésos gali bati investuojamos | jvairiy jmoniy akcijas,
todél mazéja vienos jmonés rizika. Jei toks investicinis fondas investuoja j kelias
jvairiy $aliy ir sektoriy bendroves, tai rizika mazéja dar labiau. Jei tas pats fondas
papildyty savo strategijg ir investuoty j obligacijas ir kitas turto rasis, tai rizika
sumazéty ir turto klasiy aspektu. Tad prie$ priimant investicinj sprendima
rekomenduojame atidziai iSnagrinéti investicinio fondo strategija ir taisykles.

AKCIJOS IR DEPOZITORIUMY PAKVITAVIMAI

Yra du pagrindiniai investavimo budai - skolinti léSas verslui arba jgyti dalj
verslo. Pastarasis laikomas rizikingesniu, nes jgyjama ir valdymo pareiga bei
atsakomybé, taciau ir daugiau galimybiy uzdirbti. Jei galite prisiimti verslui
bldinga rizikg ir siekiate didesnés grazos, vienas i$ investavimo budy yra pirkti
imoniy akcijy ar depozitoriumy pakvitavimy.

Investuodami | akcijas JUs tampate verslo bendrasavininkiu (net ir jgije vieng
akcijg), nes akcijos — tai nuosavybés vertybiniai popieriai, patvirtinantys ju
savininko (akcininko) teise dalyvauti valdant bendrove, gauti dividendus ir kitas
jstatymy numatytas teises. Depozitoriumy pakvitavimai yra skirti investuoti j
uzsienio jmones, nes patvirtina ty jmoniy akcijy turéjima. Jie suteikia tas pacias
teises, kaip ir tiesiogiai jsigijus uzsienio jmonés akcijy.

Pries investuojant svarbu atkreipti démesj | tai, kad akcijos btna keliy rasiy ir
klasiy, o nuo jy priklauso, kokias teises jgysite. Pagrindinés yra $ios dvi rasys —
paprastosios vardinés ir privilegijuotosios akcijos. Pastarosios dazniausiai
nesuteikia balso teisés visuotiniame akcininky susirinkime, taciau garantuoja
didesnius, daznai i$ anksto nustatyto dydZio dividendus. Taip pat akcijos gali
bati skirstomos pagal klases, kurios akcininkams suteikia didesnes ar mazesnes
teises.

Vertinant investicijas | akcijas ir jy graza svarbu skirti dvi savokas: akcijy verte ir
akcijy kaina. Akcijy verté rodo jmonés turto verte, atémus jmonés
jsipareigojimy verte ir pridéjus tikétino pelno verte. Akcijy kaina (suma, uz kurig
perkate ar parduodate) atspindi akcijy verte ir investuotojy ltkescius, bendras
ekonomikos tendencijas ir kt. Taigi analitiky nustatyta akcijy verté nenurodo,
kad tokia turéty bati ir jy rinkos kaina.

Be mineéty veiksniy, akcijy kaina priklauso ir nuo jy likvidumo. DaZniausiai kuo
akcijos likvidesnés, tuo maziau svyruoja jy kaina ir labiau tikétina, kad bus
patiriamos mazesnés pirkimo ar pardavimo sgnaudos. Likvidumas tampa itin
svarbus, kai perkama ar parduodama daug akcijy, nes jei jis mazas, pirkimo ar
pardavimo procesas gali uztrukti ir pareikalauti papildomy sanaudy.

Kadangi vienas svarbiausiy investavimo etapy yra investicijy priezidra, svarbu i3
anksto pasitikrinti, kokia galima gauti informacija apie akcijy kainas, bendroviy
rezultatus ir kt,, taip pat issiaiskinti informacijos gavimo badus ir daznuma.

Kaip matyti, investicijy j akcijas rizika yra didelé — jei jmoné bankrutuoja, galima
prarasti visg investuotg suma. Taciau ir pelno galimybés yra nemazos — pelng
galima gauti i$ dividendy, jei jmoneé juos moka, ir akcijy kainos padidéjimo, jei
jmonei sekasi verslas. Taigi akcijy rizikos yra Sios: kredito, kapitalo, rinkos,
investavimo momento pasirinkimo, valiutos, likvidumo, teisinio rinkos
reguliavimo ir kitos.

ATPIRKIMO SANDORIAI

Vienas i bady trumpam pasiskolinti léSy yra sudaryti atpirkimo sandorj. Juo
suteikiama paskola, uzstatu perduodant turimas finansines priemones. Jei,
pavyzdZiui, turite obligacijy ir norite jas islaikyti iki iSpirkimo, bet Jums prireiké
pinigy — galite sudaryti atpirkimo sandorj, t. y. pasiskolinti i$ banko pinigy,
uzstatydami turimas obligacijas.

Viena vertus, tai gana paprastas budas gauti kredita, kita vertus - tai gali bati
sudétingas finansinis instrumentas, keliantis didesne nei jprastos paskolos rizika.
Kokj atpirkimo sandorj sudarysite, priklauso nuo to, kokiu tikslu skolinsités.

Jei skolinatés kasdienéms islaidoms

Siuo atveju atpirkimo sandoriy rizika yra panasi j paskolos, taciau didesné deél
uzstato. Pavyzdziui, imdami busto paskola JUs uZstatote nama. Pagrindiné rizika
$iuo atveju yra Jusy pajamy sumazéjimas. O uzstacius minétas obligacijas,
atsiranda dar viena reikSminga rizika — uzstato vertés. Namo verté, lygiant su
obligacijy, svyruoja maziau, re¢iau, o pokyciai uzsitesia ilgiau. Minéty obligacijy
kaina svyruoja kasdien ir gali smarkiai pakisti, tad jei ji nukris Zemiau banko
nustatytos ribos — Jums teks papildomai jnesti pinigy (sumoketi garantine
jmoka) arba uzstatyti dar turimy finansiniy priemoniy, kad uztikrintumeéte
skolos grazinima. Kuo stipriau svyruos minéty obligacijy verté, tuo didesné
rizika, kad teks sumokéti garantine jmoka. Tarkime, turite 1000 lity vertés
obligacijy, jas uzstatote ir gaunate 900 lity paskola. Bankas nustato 80 proc.
vertes riba. Kita dieng Jusy obligacijy verté nukrenta 30 proc. iki 700 lity. Bankas
pareikalauja papildomai jnesti 100 lity, kad vél buty pasiekta nustatyta verte.

Jei skolinatés investuoti

Tarkime, kad Jas skolinatés, nes norite dar daugiau investuoti | minétas
obligacijas. Pasiskolintus pinigus iskart investuojate | tas pacias obligacijas.
Tokiu atveju Jas turite 1900 lity vertés obligacijy ir 900 lity paskola. Jeigu
obligacijy verté kit dieng nukrenta 30 proc,, Jas turite 1900 x (100 proc. — 30
proc.) = 1330 lity vertés obligacijy ir 900 lity paskola, taip pat jsipareigojate
papildomai jnesti 100 lity garantinés jmokos.

Jei minéty obligacijy verté nukristy ir nebGtuméte sudare atpirkimo sandorio,
JUsy turtas baty 1000 x (100 proc. — 30 proc.) = 700 litai. Sudarius atpirkimo
sandorj investavimo tikslais, Jasy turtas baty 1900 x (100 proc. — 30 proc.) — 900
=430 lity. Jeigu investuotojas vis skolinasi ir gautas lésas investuoja j tas pacias
finansines priemones, jis gali sukurti tokig finansine struktdra, kada net labai
mazi turimy finansiniy priemoniy kainos svyravimai gali lemti viso investuoto
turto praradima.

Bet kuriuo atveju, pries sudarydami atpirkimo sandorj, su investicijy konsultantu
turetumete tiksliai issiaiskinti visas sandorio salygas ir jvertinti savo galimybes
prisiimti aprasyta rizika.

ZODYNAS
Aprasytos rizikos tinka visoms aptartoms finansinéms priemonéms.

Kapitalo rizika - tai rizika, kad investuotojas praras visas investuotas lésas arba
jy dalj. Si rizika yra tiesiogiai susijusi su konkrecios finansinés priemonés rinkos
savybémis (likvidumo, pasidlos ir paklausos santykiu ir pan). Si rizika néra
tiesiogiai susijusi su emitentu (zr. kredito rizika), ji labiau siejama su investavimo
aplinkybémis.

Infliacijos rizika - rizika, kad dél kylanciy jvairiy vartojimo prekiy ir paslaugy
kainy sumazés pinigy perkamoji galia, t. y. uz tam tikra pinigy suma bus galima
nupirkti maziau.

Kredito rizika — rizika, kylanti dél galimo emitento finansinés padéties
pablogéjimo. Si rizika tiesiogiai siejama su emitentu.

Rinkos rizika - rizika, susijusi su bendraisiais visai finansiniy priemoniy rinkai
jtakos turinciais veiksniais, pvz., ekonomine 3alies situacija, nacionaliniy valiuty
kursy nestabilumu, baziniy paldkany normy pokyciu ir pan.

Investavimo momento pasirinkimo rizika - rizika pasirinkti nepalanky
momenta pirkti ir parduoti finansine priemone (t. y. svyruojant finansiniy
priemoniy rinkos kainoms, perkama brangiau negu galima nupirkti,
parduodama pigiau, negu galima parduoti).

Perinvestavimo rizika — investuojantieji j obligacijas siekia vienerius ar kelerius
metus gauti pastovias pajamas, todél jie rizikuoja, kad tuo metu negalés
perinvestuoti i$ investicijos gaunamy leSy net | tokio pat pelningumo
investicijas.

Likvidumo rizika — rizika, kad investuoty ISy nebus galima atsiimti norimu
laiku, pvz., dél to, kad tuo metu néra norinciyjy pirkti akcijas. Siuo poZzidriu
svarbu investuoti likvidZioje rinkoje.

Valiutos rizika — rizika, kad dél nepalankaus valiutos kurso gali sumazéti
bendroji investicijy graza, kai investuojama j uzsienio Salies, kurios valiutos
kursas yra kintantis, finansines priemones.

Sisteminé rizika - tikimybé, kad vienos finansy maklerio jmonés, kredito
jstaigos ar investuotojo nemokumas turés neigiamos jtakos daugeliui finansy
maklerio jmoniy, kredito jstaigy ar investuotojy.



Teisinio reguliavimo rizika — rizika dél netikéty Salies teisés akty nuostaty
patirti nuostoliy. Todél prie$ investuojant svarbu pasidomeéti tos rinkos, j kurig
ketinama investuoti, teisiniu reguliavimu, ypac kai investuojama | mazai
Zinomos Salies rinka.

Kiti terminai

Finansinés priemonés - suprantamos taip, kaip apibréztos Lietuvos
Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatyme. Investuojantieji j finansines
priemones tikisi gauti pajamy i$ dividendy ar paltkany ir kapitalo prieaugio, kai
finansinés priemonés verté per investavimo laikotarpj padidéja.

Finansiniy priemoniy portfelis — investuotojo turimy finansiniy priemoniy
rinkinys.

Bendra investicijy graza — gauty pajamy ar nuostoliy i finansinés priemonés
(isSmoketi dividendai arba paltkanos, finansinés priemoneés rinkos vertés pokytis
per investavimo laikotarpj) ir pradinés investuotos pinigy sumos santykis.

ISvestinés priemonés — pasirinkimo, iSankstiniai, ateities, apsikeitimo ir kt.
sandoriai, kuriy kainos svyravimai priklauso nuo jvairiy turto rasiy (akcijy,
obligacijy, tauriyjy metaly, valiutos ir t. t.) kainy svyravimo. ISvestinés priemonés
gali bati naudojamos, norint sumazinti investicijy rizika arba uztikrinti didesne
graza.



