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UAB ,INVALDA TURTO VALDYMAS*
LYGINAMUYJY INDEKSY INDIVIDUALIEMS FINANSINIY PRIEMONIY PORTFELIAMS
PARINKIMO IR KEITIMO TAISYKLES

1. BENDROSIOS NUOSTATOS

UAB .Invalda turto valdymas™ (foliau — ITV) lyginamyjy indeksy individualiems finansiniy priemoniy portfeliams
parinkimo, keitimo taisyklés (foliau — taisyklés) nustato kriterijus ir kitus reikalavimus, kuriais remiantis [TV jos valdomiems
individualiems finansiniy priemoniy portfeliams parenka ir prireikus pakeicia lyginamuosius indeksus.
Taisykliy tikslas — sudaryti galimybe klientams tinkamai vertinti finansiniy priemoniy portfeliy finansinius rezultatus.
Siy taisykliy teisinis pagrindas:
3.1, Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatymas (Zin., 2007, Nr. 17-627);
3.2, Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo pakeitimo jstatymas (Zin., 2003, Nr. 74-3425;
2007, Nr. 117-4772);

3.3. 2007 m. geguzes 31 d. Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos nutarimas Nr. 1K-22 ,Del investiciniy
paslaugy teikimo ir kliento pavedimo priémimo ir vykdymo taisykliy patvirtinimo™ (su pakeitimais, padarytais
2007 m. spalio 30 d. Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos nutarimu Nr. 1K-33 ,Dél Lietuvos
Respublikos vertybiniy popieriy komisijos 2007 m. geguzes 17 d. nutarimo Nr. 1K-17 ,Del finansy maklerio jmoniy
veiklos organizavimo taisykliy patvirtinimo™ ir 2007 m. geguzés 31 d. nutarimo Nr. 1K-22 ,Del investiciniy
paslaugy teikimo ir klienty pavedimy priémimo ir vykdymo taisykliy patvirtinimo® pakeitimo) (Zin., 2007, Nr. 64-
2500, Nr, 117-48-13);

3.4. 2008 m. kovo 14 d. Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos nutarimu Nr. 1K-8 patvirtintos , Lyginamuyjy
indeksy patvirtinimo taisyklés” (Zin., 2008, Nr. 32-1141).

Vartojamos sqvokos:

4.1. akcijy finansiniy priemoniy portfelis — investuotojo turimy finansiniy priemoniy rinkinys, kurio investavimo strategija
numato galimybe investuoti iki 100 proc. turto | nuosavybes vertybinius popierius;

4.2. lyginamasis indeksas - finansiniy priemoniy portfelio valdytojo pasirinktas rodiklis, su kurio reikSmes kitimu
lyginama individualaus finansiniy priemoniy portfelio investicijy grgza. Lyginamojo indekso tikslas — sudaryti
galimybe klientui vertinti jam teikiomos investicines paslaugos rezultatus;

4.3. misrus finansiniy priemoniy portfelis — portfelis, kurio investavimo strategija numato galimybe investuoti turtqg |
fiksuoto pajamingumo finansines priemones (obligacijas, indélius ir pan.) ir nuosavybeés vertybinius popierius;

4.4, obligacijy finansiniy priemoniy portfelis — investuotojo turimy finansiniy priemoniy rinkinys, kurio investavimo
strategija numato, kad 100 proc. turto investuojama j skolos vertybinius popierius ir tferminuotus indelius;

4.5. sudétinis lyginamasis indeksas - lyginamasis indeksas, kurj sudaro daugiau nei vienas akcijy, skolos vertybiniy
popieriy ar kitas tam tikrg finansiniy priemoniy rinkg atspindintis indeksas;

4.6. kitos Siose taisyklése vartojamos sqvokos suprantamos taip, kaip jos apibréztos aukiciau isvardytuose teises
aktuose.

L. LYGINAMOJO INDEKSO PASIRINKIMAS

Kiekvienas finansiniy priemoniy investicinis portfelis privalo tureti lyginamajj indeksqg, kurj parenka finansiniy priemoniy
portfelio valdytojas.

Akcijy ir miSriems finansiniy priemoniy portfeliams parenkamas investavimo strategijg atitinkantis sudétinis lyginamasis
indeksas, obligacijy finansiniy priemoniy portfelioms — lyginamasis indeksas, sudarytas i§ vieno finansiniy priemoniy
indekso.

Sudétinj lyginamajj indeksq sudaranciy indeksy santykiniy daliy suma turi sudaryti 100 proc.

Sudétinio lyginamojo indekso sudetis gali buti keiCiama tik pasikeitus atitinkamo finansiniy priemoniy portfelio
investavimo strategijai.

Akcijy ir misSriems finansiniy priemoniy portfeliams lyginamojo indekso sudedamosios dalys parenkamos pirmiausia
atsizvelgus | finansiniy priemoniy portfelio investavimo strategijoje nurodytas turto klases, jy proporcijas, investicijy
geografinj pasiskirstyma.

. Akcijy dalj atspindinti lyginamojo indekso dalis formuojama i§ keturiy sudétiniy regioniniy indeksy (Baltijos Salys,

Vidurio ir Ryty Europa. NVS 3alys, Pietry&iy Europa). Siy regioniniy indeksy sudedamosios dalys ir dalys pateikiami
taisykliy 1 priede. Jei finansiniy priemoniy portfelio investavimo strategija numato platesn] investicijy geografinj
pasiskirstymgq. kurio neapima anksciau isvardyty regiony akcijy indeksai, jtraukiami papildomi regioniniai indeksai.

. Obligacijy finansiniy priemoniy portfeliams ir misriy finansiniy priemoniy portfeliy obligacijy daliai  palyginti

naudojamas . Ethical Euro Corporate Bond™ indeksas.

. Lyginamgjj indeksg gali sudaryti tik visuotinai pripazinti ir placiai naudojami frecCiyjy Saliy sudaryti akcijy, skolos

vertybiniy popieriy ir kiti fam tikrqg finansiniy priemoniy rinkg atspindintys indeksai, kuriy sudarymo taisyklés skelbiamos
viesai.

. Lyginamojo indekso reikSmes pokytis lyginamas su finansiniy priemoniy portfelio investicijy grgza.
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il LYGINAMOJO INDEKSO APSKAICIAVIMAS

Skaiciuojant lyginamojo indekso reikSmes pokytj, naudojamos eurais iSreikstos indeksy vertés. Jei indekso vertés nera
skelbiamos eurais, lyginamajam indeksui skaiciuoti gali bGti naudojama ta valiuta, kuria skelbioma indekso verte.
Valiuta, kuri naudota apskaiciuojant lyginamajj indeksq, ir valiuta, kuria skelbiamos indekso vertés, turi buti vienodos.

. Jei lyginamasis indeksas yra sudetinis, skaiCiuojant lyginamojo indekso reikSmes pokytj, reikia sudéti lyginamajj

indeksqg sudaranciy indeksy reikSmiy pokycius, padaugintus i§ Ty indeksy santykiniy lyginamojo indekso daliy.

. Lyginamgjj indeksg sudaranciy indeksy reikmes turi bUti perskaiciuotos | vieng baze, o pradiné lyginamojo indekso

reikSmé turi bUti lygi 100.

. Lyginamojo indekso reikSme apskaiciuojoma pagal formules:

I=wl*o +w2*la M

kur,

| - lyginamojo indekso reiksme;

lo — obligacijy dalj finansiniy priemoniy portfelyje atspindincio indekso reiksmé;
la — akcijy dalj finansiniy priemoniy portfelyje atspindincio indekso reiksmé;
w1.2 - lyginamajj indeksqg sudaranciy indeksy santykinés dalys;

m
la =100+ Y wi* AliRn @
i=1
kur,
la — akcijy dalj finansiniy priemoniy portfelyje atspindincio indekso reikme;
wi — lyginamajj indeksg sudarancio i-tojo indekso santykine lyginamojo indekso dalis;
AliRn - lyginamajj indeksqg sudarancio i-tojo indekso reikdmeés pokytis (poroc.) per n laikotarpj;
m - lyginamgjj indeksq sudaranciy indeksy skaicius.

Lyginamojo indekso reikimes gali buti apskaiciuojamos ne dazniau nei finansiniy priemoniy portfelio verte.

Siekiant tinkamai ir laiku jvertinti lyginamojo indekso atitikimg Siose taisyklese nustatytiems reikalavimams, lyginamojo
indekso reikdmeés turi buti apskaiciuojamos ne reciau kaip du kartus per savaite.

Nezymiai pakeitus lyginamajj indeksg ar jo komponenty santykines ddlis, iki pakeitimo buvusios lyginamojo indekso
reikmes gali buti neperskaiciuocjamos, bet tik jei tai netrukdys klientui tinkamai jvertinti investavimo rezultatus. Tokiu
atveju veliausiai naudoto lyginamojo indekso reikmé tampa pirmagja naujos sudeties lyginamojo indekso reikdme.
Zymiu lyginamojo indekso pakeitimu laikomas toks pakeitimas, kai sudétinj indeksqg sudaran&iy indeksy santykinés
lyginamojo indekso dalys pasikeicia daugiau nei 10 proc. arba sudetinj indeksg sudarantis indeksas keiciamas kitu
nei analogiskas kitos bendroves skaiciuojamas indeksas.

Nezymiu lyginamojo indekso pakeitimu laikomas toks pakeitimas, kai sudeting indeksg sudaranciy indeksy santykines
dalys lyginamajame indekse pasikeicia iki 10 proc. arba sudétinj indeksg sudarantis indeksas keiciamas analogisku /
kitos bendroves skaiciuojamu indeksu.

Jeigu lyginamojo indekso pakeitimai laikytini Zymiais, naujos sudeties lyginamojo indekso reikimes turi buUfi
skaiciuojamos i§ naujo.

Iv. LYGINAMOJO INDEKSO KEITIMAS

Siose taisyklése nustatytus lyginamuosius indeksus keicia finansiniy priemoniy portfelio valdytojas.

ITV privaloma perzidreti lyginamojo indekso sudét] ir j nedelsiant pakeisti, jeigu:

25.1.pasikeicia finansiniy priemoniy portfelio investavimo strategija ar strateginis turto pasiskirstymas, jei minéti
pasikeitimai nesudaro galimybeés tinkamai pagal lyginamgjj indeksqg jvertinti portfelio finansinius rezultatus.
Lyginamasis indeksas turi buti pakeistas arba priderintas prie naujos finansiniy priemoniy portfelio investavimo
strategijos ne veliau, nei jsigalioja nauja finansiniy priemoniy portfelio investavimo strategija:;

25.2.lyginamyjy indeksy strukttros pokyciai nebeleidzia tinkamai jy naudoti finansiniy priemoniy portfelio finansiniams
rezultatams atskleisti;

25.3.lyginamajj indeksg sudarantys indeksai nustoja bt skaiciuojami ir viesai skelbiami;

25.4.lyginamasis indeksas nebedatitinka Siose taisyklese nustatyty reikalavimy.

V. BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

Sios taisykleés jsigalioja nuo jy patvirtinimo dienos ir galioja iki jy pakeitimo ir (ar) panaikinimo momento.

Sios taisyklés gali bati keiciamos ir (ar) pildomos tik ITV valdybos sprendimu dél ju pakeitimo ir (ar) papildymo.

Siy taisykliy pakeitimai ir papildymai jsigalioja nuo jy patvirtinimo dienos. jei kita jsigaliojimo data néra nurodyta
paciuose papildymuose ir (ar) pakeitimuose.




