UAB ., INVALDA TURTO VALDYMAS” |SIGALIOJIMO DOKUMENTO STATUSAS SLAPTUMO ZYMA
DATA
KLIENTO FINANSINIY PRIEMONIY PORTFELIY VERTES IR Invald;
VALDYMO MOKESCIY SKAICIAVIMO METODIKA IR
TVARKA PATVIRTINTA 2008-09-10
2008.09.10 SKIRTA NAUDOTI
VALDYBOS SPRENDIMU NR. VIESA
02-28/26

UAB ,,INVALDA TURTO VALDYMAS*
KLIENTO FINANSINIY PRIEMONIY PORTFELIO VERTES IR VALDYMO MOKESCIY
SKAICIAVIMO METODIKA IR TVARKA

|. BENDROSIOS NUOSTATOS

UAB ,Invalda turto valdymas® (foliau — ITV) kliento finansiniy priemoniy portfelio vertés ir valdymo mokesciy
skaiciavimo metodika ir tvarka (toliau — tvarka) nustato detalig ITV valdomy finansiniy priemoniy portfeliy ir juos
sudaranciy finansiniy priemoniy vertés nustatymo tvarkg, valdymo mokesciy skaicCiavimo principus, prieziirqg ir
kontrole.

Sios tvarkos fikslas — uztikrinti ITV valdomy finansiniy priemoniy portfeliy vertés ir valdymo mokes&iy skai¢iavimo

skaidrumg, teisingumaq, garantuoti tinkamg vertés ir valdymo mokesciy skaiciavimo kontroles atlikimo kokybe ir

kontrolés rezultaty jgyvendinimo efektyvuma.

Sios tvarkos teisinis pagrindas — 2007 m. geguzés 31 d. Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos nutarimas

Nr. 1K-22 ,Dél investiciniy paslaugy teikimo ir kliento pavedimo priémimo ir vykdymo taisykliy patvirtinimo™ (su

pakeitimais, padarytais 2007 m. spalio 30 d. Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos nutarimu Nr. 1K-33

.Dél Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos 2007 m. geguzés 17 d. nutarimo Nr. 1K-17 ,Dél finansy

maklerio jmoniy veiklos organizavimo taisykliy patvirtinimo™ ir 2007 m. geguzés 31 d. nutarimo Nr. 1K-22 ,Dél

investiciniy paslaugy teikimo ir klienty pavedimy priémimo ir vykdymo taisykliy patvirtinimo™ pakeitimo).

Vartojamos sqvokos:

4.1. finansines priemones — vertybiniai popieriai (foliau — VP), ferminuctieji indeliai, pinigy rinkos priemones,
iSvestinés investicinés priemonés ir kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai ar akcijos, | kuriuos
investuojamas turtas;

4.2, tikroji verté — suma, uz kurig gali buti apsikeista turtu ar paslaugomis arba uz kurig gali buti jskaitytas tarpusavio
jsipareigojimas tarp nesusijusiy Saliy, kurios ketina pirkti ar parduoti turtg arba jskaityti tarpusavio jsipareigojima;

4.3. vertinimo diena - skaiciavimo atlikimo diena, naudojant skaiciavimo atlikimo dienos duomenis (rinky, kuriose
prekiaujama priemonemis, uzdarymo metu nustatytas kainas, banky pateiktus ir kitus naujausius priemoniy
jvertinimo duomenis);

4.4. uzdarymo rinkos kaina — reguliuojamos rinkos paskelbta paskutiné prekybos sesijos uzdarymo kaina;

4.5. fiksuotas valdymo mokestis — tai aflyginimas 1TV, kuris apskaiciuojamas kaip fiksuotas dydis, nurodytas
procentine idraiska nuo finansiniy priemoniy portfelio vidutinés vertés per fiksuoto valdymo mokescio
skaiciavimo laikotarpj;

4.6. sékmes valdymo mokestis — atlyginimas ITV, kuris apskaiciuojamas kaip fiksuotas dydis, nurodytas procentine
iSraisSka nuo finansiniy priemoniy vertés padidéjimo.

Kitos Sioje tvarkoje vartojamos sgvokos tapacios vartojamoms Sios tvarkos 3 punkte aptartame teisés akte, Lietuvos

Respublikos Vertybiniy popieriy rinkos, Pensijy kaupimo, Papildomo savanorisko pensijy kaupimo jstatymuose ir

kituose Lietuvos Respublikos teisés aktuose.

1. FINANSINIY PRIEMONIY PORTFELIO VERTES NUSTATYMO TVARKA

Finansiniy priemoniy kliento portfelio verté skaiCiuojama Simtainiy tikslumu ir apvalinama pagal matematines
apvalinimo taisykles.

Finansiniy priemoniy portfelio vertés skaiciavimas yra grindziamas jy tikrgja verte, uz kurig labiausiai tiketina Sias
finansines priemones parduoti.

Finansinés priemoneés (ar jy dalis) yra nurasomas tik tada, kai:

7.1. jgyvendinamos teisés | Sias finansines priemones (ar jos dalp);

7.2. kai baigiasi teisiy galiojimo laikas arba kai ios teises perduodamos.

Finansiniy priemoniy, denominuoty uZsienio valiuta, verté nustatoma pagal Lietuvos banko nustatytg oficialy tos
valiutos ir lito kursq, galiojantj vertinimo dieng.

Finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujoma reguliuojomose rinkose, tikroji verté nustatoma pagal rinkos viesai
paskelbtg vertinimo dienos rinkos uzdarymo kaing, isskyrus atvejus, kai:
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10.

11.

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

priemones yra kotiruojamos keliose reguliuojamose rinkose; tuo atveju jy tikrajai vertei nustatyti naudojami tos
reguliuojamos rinkos, kurioje prekyba Siomis priemonémis pasizymi didesniu likvidumu, reguliarumu ir doznumu,
duomenys;

pagal 9.1 punkte pateiktq kriterijy nejmanoma pagristai pasirinkti rinkos, kurios duomenimis remiantis, turi bUti
nustatoma priemoneés tikroji verté; tuo atveju jai nustatyti naudojoma reguliuojamos rinkos, kurioje yra
priemones emitento buveiné, duomenys;

per paskutine prekybos sesijg priemoné nebuvo kotiruojama; tuo atveju tikrajai vertei nustatyti naudojama
paskuting Zinoma, taciau ne daugiau kaip pries 30 (trisdesimt) kalendoriniy dieny buvusi, rinkos uzdarymo
kaina, jei nuo paskutinés prekybos dienos nejvyko jvykiy, deél kuriy dabartiné rinkos kaina yra reikdmingai
mazesné ar didesné nei paskutineé zinoma;

priemonée nebuvo kotiruojoma daugiau kaip 30 (frisdesimt) kalendoriniy dieny iki vertinimo dienos arba buvo
kotiruojama reciau nei du kartus per pastargsias penkias darbo dienas; tuo atveju jos verté nustatoma taip,
kaip priemoniy, kuriomis reguliuojamose rinkose neprekiaujama, verte, Jei minéta situacija pasikartoja kelis
kartus, turi buti jsitikinta, ar tolesnis tokiy priemoniy priskyrimas prie priemoniy, kuriomis prekiaujoma
reguliuojamose rinkose, yra pagristas ir ar jy verté neturety buti nuolat nustatoma kaip priemoniy, kuriomis
reguliuojamose rinkose neprekiaujama, verte.

Nustatant finansiniy priemoniy verte, prioritetinémis rinkomis yra laikomos atitinkamos finansineés priemones
emitento buveinés vieta.

lil. PRIEMONIY, KURIOMIS REGULIUOJAMOSE RINKOSE NEPREKIAUJAMA, VERTINIMO TVARKA

Priemones, kuriomis reguliuojamose rinkose neprekiaujama, vertinamos tokia tvarka:
11.1. nuosavybes VP:

11.1.1. pagal nepriklausomo verslo vertintojo, turinCio teise verstis tokia veikla, jvertinimg, jei nuo vertinimo
pragjo ne daugiau kaip metai ir jei po jvertinimo nejvyko jvykiy, dél kuriy dabartiné rinkos kaina yra
reikSmingai mazesne ar didesné, nei nustatyta vertintojo;

11.1.2. jei néra atlikta Sios tvarkos 11.1.1 punkte numatyto vertinimo ar netenkinamos minéto punkto sglygos,
vertinama aftsizvelgiant | panasios bendroves pelno (prie§ apmokestinimg), tenkancio vienai akcijai
(naudojant vidutinj svertinj paprastyjy akcijy skaicCiy, buvusj apyvartoje tam tikrg periodq). santyki,
padaugintq i§ vertinamos bendroveés pelno, tenkancio vienai akcijai:

tikroji kaina = P/E x EPS,

kur:

P/E — panasios bendroveés vienos akcijos rinkos kaina, padalyta i§ pelno, tenkancio vienai akcijai;
EPS - vertinamos bendrovés pastaryjy 12 menesiy pelnas, tenkantis vienai akcijai;

11.1.3. jei dél tam tikry priezasCiy negalima pasinaudoti Sios tvarkos 11.1.1 ir 11.1.2 punktuose pateiktais
metodais, vertinama pagal tikéting pardavimo kaing, nustatytqg per atitinkamos priemonés vertinimo
procedurg;

11.2. skolos vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemones:

11.2.1. priemonés, kuriy iSpirkimo terminas ilgesnis nei metai, vertinamos pagal Sig formule:

S

i=1
i)
K= 100

kur:

K - visa priemoneés verté (skaiciuojama nominaliosios vertées Simtui lity);

Si — i—asis pinigy srautas priemonés nominaliosios vertés Simtui lity (atkarpos iSmoka arba isperkant mokama
suma);

I|-o
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11.3.

11.8.

Y - priemonés pelningumas (procentais), jvertintas pagal rinkos duomenis;

H - atkarpos iSmoky skaicius per metus (ei priemonés neturi atkarpy, laikoma, kad Sis skaicius sutampa su
jprastiniu kity priemoniy atkarpos iSmoky skaiciumi);

n — iki priemoneés iSpirkimo likusiy atkarpos iSmoky skaicius (jei priemonés neturi atkarpy, — salygiskas atkarpos
iSmoky skaicius);

Pi — atkarpos periody skaicius iki i-ojo pinigy srauto mokejimo dienos (gali bt frupmena). Jeigu priemoné turi
nestandartiniy atkarpos periody, skaiciuojoma, kiek bUty atkarpos periody, jeigu visi periodai bUty
standartiniai.

11.2.2. priemonés, kuriy iSpirkimo terminas ne ilgesnis nei metai, vertinamos pagal Sig formule:

S

Y d

1+
K= 100 360,

kur:
K - visa priemoneés verté (skaiciuojama nominaliosios vertes simtui lity);
Si — i~asis pinigy srautas priemonés nominaliosios vertés Simtui lity (atkarpos iSmoka arba isperkant mokama
suma);
Y - priemonés pelningumas (procentais), jvertintas pagal rinkos duomenis;
d - dieny skaicius iki iSpirkimo dienos (atkarpos mokéjimo dienos);
11.2.3. kitais atvejais, jei taip gaunamas tikslesnis iy priemoniy vertinimas nei pagal §ios tvarkos 11.2.1 ir
11.2.2 punktus, skolos VP vertinami Siais bodais:
11.2.3.1. Lietuvos Respublikos VP pelningumas nustatomas pagal ne maziau kaip trijy pirminiy tarpininky
(povz., AB ,SEB bankas™, AB ,DnB NORD bankas®, AB ,Hansa bankas™) sivlomy konkrecios
emisijos tos dienos geriausig pirkimo (maziausia BID) ir pardavimo (didziausia ASK) pelningumuy
vidurk;
11.2.3.2. naudojantis Lietuvos banko patvirtintomis formulemis;
11.2.3.3. uzsienio VP ir nekotiruojomy VP ftikroji verté nustatoma vienu is keliy bGdy:
11.2.3.3.1. naudojantis ,Bloomberg®, ,Reuters® ar kity tarptautiniy naujieny agentury, informacijos
Saltiniy feikiamais pelningumais ir (arba) kainomis;
11.2.3.3.2. atsizvelgiant | analogidkos tfrukmes, reitingo ir panasdiy iSleidimo salygy VP verte;
11.2.3.4. pagal tiketing pardavimo kaing, numatytg atitinkamos priemoneés vertinimo procedurose;
11.2.3.5. jei nejmanoma jvertinti VP kainos minétais budais - jvertinti VP verte sukauptu palikany metodu
(amortizuojant VP verte);
iSvestinés finansinés priemonés verté nustatoma pagal paskutine analogisko anksciau sudaryto sandorio
rinkos verte, jei per laikotarp] nuo sandorio sudarymo dienos iki vertinimo dienos smarkiai nesikeite
ekonominés aplinkybeés. Jei minéta sglyga netenkinama - vertinama pagal tikéting pardavimo kaing,
nustatytg pagal model;, kuris finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir pripazintas bei nurodytas atitinkamos
priemones vertinimo procedurose;
kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos) vertinami pagal veliausig viedai paskelbtg iSpirkimo
kaing;

5. terminuotigji indéliai bankuose vertinami pagal amortizuotos savikainos verte;

grynieji pinigai ir 1€30s kredito jstaigose vertinami pagal nominalig verte;

pinigy rinkos priemoneés, kuriy ipirkimo terminas arba iki jo likes laikas ne ilgesnis kaip 397 dienos arba kuriy
pajamingumas reguliariai tiksinamas pagal pinigy rinkos sglygas ne reciau kaip kartg per 397 dienas, arba
kuriy rizika, jskaitant kredito ir palGkany normos rizikas, yra labai panadsi | rizikg finansiniy priemoniy, kuriy
iSpirkimo terminas ir pajamingumas atifinka anksciau nurodytus pozymius, gali buti vertinamos amortizuotos
savikainos metodu;

kitos finansinés priemoneés vertinamos pagal labiausiai tiketing pardavimo kaing, nustatytq pagal model;,
kuris finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir pripazintas bei nurodytas atitinkamos finansines priemonés
vertinimo procedurose.
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12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

IV. SKAICIAVIMY DAZNUMAS IR SKELBIMAS

Finansiniy priemoniy porifeliy verté yra skaiciuojama ne reciau kaip tris kartus per savaite ir pateikiama klientui
periodinémis ataskaitomis.

Ne recCiau kaip kartg per tris menesius pagal pateiktg formule apskaiciuojama vidutiné praejusiy trijy menesiy
portfelio verté ir kaip §i vidutiné verte kito nuo finansiniy mety pradzios.

Vidutiné portfelio verté SUM (n=1...m) (MVn/m)),

kur:

MVn - finansiniy priemoniy portfelio verté n-gjg ménesio darbo dieng;
m — periodo, kurio skaiciavimai atliekami, darbo dieny skaicius.

Pasibaigus kiekvienam ketvirciui ITV apskaiciuoja vidutine finansiniy priemoniy portfelio verte.
V. FINANSINIY PRIEMONIY |SIGIJIMO (PARDAVIMO) SANAUDY PADENGIMAS

[TV finansiniy priemoniy jsigijimo (pardavimo) sgnaudas padengia i$ kliento finansiniy priemoniy portfelio 1é3y.
Jsigyjant kolektyvinio investavimo subjekty vienety (akcijy), jsigijimo sgnaudos gali boti jskaiCiuotos | Siy vienety
(akcijy) kaing ir i8reikstos per pirkimo ir pardavimo kainy skirtuma, iy priemoniy jsigijimo momentu esantis vienety
(akcijy) pirkimo ir pardavimo kainy skirtumas yra prilyginamas jsigijimo sgnaudoms.

VI. FINANSINIY PRIEMONIY PORTFELIO VALDYMO MOKESCIY SKAICIAVIMAS

ITV kliento finansiniy priemoniy portfelio valdymo mokescius gali sudaryti:

17.1. fiksuotas valdymo mokestis;

17.2. sékmeés mokestis.

Finansiniy priemoniy portfelio valdymo mokestis ir jo dydis yra nustatomas finansiniy priemoniy portfelio valdymo
sutartyje.

ITV netaiko valdymo mokesciy tai finansiniy priemoniy portfelio daliai, kuri yra investuota j ITV valdomuy investiciniy
fondy vienetus.

ITV finansiniy priemoniy portfelio valdymo mokesciai apskaiciuojami kiekvieno fiksuoto valdymo mokescio
skai¢iavimo laikotarpio ir (arba) sékmés mokescio skaiciavimo laikotarpio pradzioje uz praéjusj skaiciavimo
laikotarpj ir (arba) klientui grazinant visas pinigines leas.

Fiksuotas portfelio valdymo mokestis yra apskaiciuojamas pagal vidutine fiksuoto valdymo mokescio skaiciavimo
laikotarpio finansiniy priemoniy portfelio verte arba finansiniy priemoniy portfelio verte kalendorinio ketvircio
paskutine darbo dieng.

Fiksuoto valdymo mokescio pagal vidutine finansiniy priemoniy portfelio verte suma yra apskaiciuojama pagal
formule:

M = x*g*m/365,

kur:

M - fiksuoto portfelio valdymo mokescio suma;

x — fiksuoto portfelio valdymo mokescio dydis;

g - vidutiné finansiniy priemoniy portfelio verte;

m - faktinis dieny skaicius per mokescio skaiciavimo laikotarpj.

Vidutiné finansiniy priemoniy portfelio verté yra nustatoma tokia tvarka:

23.1. fiksuoto valdymo mokescio skaiciavimo laikotarpiu yra fiksuojamos finansiniy priemoniy portfelio vertes;

23.2. fiksuoto valdymo mokescio skaiciavimo laikotarpio pabaigoje yra sumuojamos visos uzfiksuotos finansiniy
priemoniy portfelio vertés ir §i suma yra dalijama i$ skaiciavimo laikotarpio darbo dieny skaiciaus.

Sékmés mokestis yra apskaiciuocjamas kaip fiksuotas dydis, nurodytas procentine israiska pagal finansiniy priemoniy

portfelio vertés padidéjimaq;

4
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25. Portfelio vertés padidejimas yra nustatomas tokia tvarka:

26.

27.

28.
29.

25.1.
25.2.

25.3.

254.

25.5.

25.6.

nustatoma finansiniy priemoniy portfelio verté paskutine sékmés mokescio skaiciavimo laikotarpio dieng;
nustatoma didzZiausia bet kurio ankstesnio sekmés mokescio skaiciavimo laikotarpio paskutine dieng arba
finansiniy priemoniy portfelio valdymo sutarties pasirasymo dieng apskaiciuota finansiniy priemoniy portfeliy
verte;

skaiciuojamas skirtumas tarp pagal 25.1. punktg nustatytos vertés ir pagal 25.2. punktg nustatytos vertes;

jei per sekmés mokescio skaiciavimo laikotarpj klientas papildé savo finansiniy priemoniy portfel] naujomis
leSomis ir (arba) finansineémis priemonemis, tai i§ vertés, apskaiciuotos pagal 25.3. punktq, yra atimama
papildomai jnesty 1Sy suma ir (arba) pildant finansiniy priemoniy portfelj papildomai pervesty finansiniy
priemoniy verte;

jei per sékmés mokescio skaiciavimo laikotarpj klientas sumazino savo finansiniy priemoniy portfelj, prie
vertés, apskaiciuotos pagal 25.3. punktq, yra pridedama sumazinta suma piniginemis 1éSomis ir (arba)
finansiniy priemoniy, kuriomis buvo sumazintas finansiniy priemoniy portfelis, rinkos verté, kai mazintas
finansiniy priemoniy portfelis;

jei per sekmés mokescio skaiciavimo laikotarpj dalis finansiniy priemoniy portfelio 1&€sy buvo investuota j ITV
valdomus investiciniy fondy vienetus, prie vertes, apskaiciuotos pagal 25.2 punktq, pridedama ITV valdomo
investicinio fondo dabartiné arba pardavimo suma ir atimama jo pirkimo suma.

Tuo atveju, jeigu pagal 25 punktg apskaiciuotas finansiniy priemoniy vertés padidéjimas yra lygus nuliui arba

neigiomas, sekmés mokestis ITV néra mokamas.

VII. BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

Si tvarka jsigalioja nuo jos patvirtinimo valdybos posédyje momento ir galioja iki jos pakeitimo ir (ar) galiojmo
pasibaigimo momento.
Si tvarka gali bati keiciama ir (ar) pildoma tik valdybai priemus sprendimg dél jos pakeitimo ir (ar) papildymo.

Sios tvarkos pakeitimai ir papildymai jsigalioja nuo jy priémimo valdybos posédyje dienos, jei kita jsigaliojimo data

néra nurodyta paciuose papildymuose ir (ar) pakeitimuose.



