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SU FINANSINIUY PRIEMONIU PORTFELIO VALDYMO
PASLAUGA SUSIJUSIOS RIZIKOS

Investuojant j finansines priemones susiduriama su tam tikromis rizikomis, kurias prie$ pasirinkdamas
finansiniy priemoniy portfelio (toliau - portfelis) valdymo paslauga turi suprasti ir jvertinti klientas.

Portfelio valdymo paslauga yra tinkama tiems klientams, kurie jvertina rizikas bei suvokia, kad gali buti
prarastas visas investuotas turtas arba jo dalis.

Investicijos yra veikiamos rinkos svyravimy ir jyu verté gali tiek iSaugti, tiek sumaZzéti, todeél néra jokiy
garantijy, kad bus pasiektas kliento (portfelio savininko) investavimo tikslas arba investuoto turto verté
nesumazés. Galimos su portfelio valdymo paslauga rizikos yra isdéstytos Zemiau, tac¢iau reikia atkreipti
démesj, kad tai néra visas galimy riziky sarasas ir klientas gali patirti kitos rasies rizikas. Taip pat néra jokiy
garantijy, kad valdytojo priimami sprendimai visada pasiteisins ir klientas gaus pelna.

Klientas taip pat turi jvertinti, kad pinigy suma, kuria jis atgaus, gali btiti mazesné uz ataskaitose teikiama
turto verte, nes Sig verte gali sumazinti komisiniai mokesciai arba krentanti portfelj sudaranciy finansiniy
priemoniy kaina.

I. Bendros galimos rizikos

Valiutos rizika
Kliento turtas gali bati investuojamas i uzsienio $alies, kurios valiutos kursas yra nestabilus arba kintantis,
finansines priemones. Dél valiutos kurso kitimo investiciné graza gali Zymiai sumazeti.

Likvidumo rizika
Tai rizika, kad investuoty lésy nebus galima atsiimti norimu laiku, pvz., tuo metu gali nebati akcijy, kurias
norima parduoti, pirkéjo. Taigi norint skubiai parduoti finansine priemone, gali tekti sumazinti jos kaina.

Valdymo rizika
Valdymo jmoné priima investicinius sprendimus, remdamasi atliktais vidiniais skai¢iavimais ir
prielaidomis. Nustatyta finansinés priemoneés pardavimo kaina gali buti nepasiekta ir kliento investicine
graza gali bati maZesné, negu buvo prognozuota. Taip pat galimas netinkamas laiko parinkimas ateiti j rinka
arba i$ jos iSeiti.

Infliacijos rizika
Tai rizika, kai dél kylan¢iy jvairiy vartojimo prekiy ir paslaugy kainy sumazéja pinigy perkamoji galia, tai
yra uz tam tikrg pinigy suma galima nupirkti maziau.

Kredito rizika

Tai rizika, kylanti dél galimo emitento finansinés padéties pablogéjimo, kai emitentas nebegali sumoketi
palitkany arba padengti jsiskolinimy. Sig rizika jvertina kredito reitingai, taciau reikia atkreipti démesj, kad
jie atspindi tik agentiros nuomone ir situacija gali bati pasikeitusi. Taip pat reitingas néra absoliutus
finansinés priemoneés kokybeés garantas.

Emitento rizika

Finansinés priemoneés verté gali sumazéti del priezasciy, kurios atsirado dél emitento, tai gali bati veiklos
rezultatai, finansiniai jsiskolinimai, sumazéjusi paklausa emitento prekéms/paslaugoms, sektorius, kuriame
veikia emitentas, ir kt.



Rinkos rizika

Finansinés priemonés kaina gali bati veikiama visos finansiniy priemoniy rinkos veiksniy. Tai gali bati reali
arba klaidingai suvokiama ekonomineé situacija, tam tikros prekes paklausa ir pasitla, palitkany normos,
nepalankus investuotojy sentimentas.

Teisinis reguliavimas
Kai investuojama j mazai Zinomos $alies rinka, galima patirti nuostoliy dél netikety teisés akty nuostaty
pasikeitimy.

IL. Rizika pagal turto klases

Obligacijos - santykinai maZzesnés rizikos turto rasis, pasizyminti i§ anksto fiksuotomis pajamomis.
Obligacijas leidzia vyriausybeés ir privacios jmonés. Vyriausybés obligacijos laikomos viena patikimesniy
investicijy, kadangi jsipareigojimai yra dengiami i valstybés biudzeto - stabilaus pajamy $altinio. [moniy
obligacijos pasizymi didesne rizika, nes visada islieka tikimybé, kad jmonei nepavyks uzdirbti pajamy ir ji
nesugebés padengti savo jsipareigojimy. Kuo aukstesnés jmoneés obligacijy palikanos, tuo $i obligacija yra
rizikingesneé. Taip pat nereikia pamirsti, kad obligacijy kainos taip pat svyruoja, taciau atéjus iSpirkimo
terminui bus sumokama nominali obligacijos verté ir sukauptos paltkanos.

Nekilnojamasis turtas - i turto rasis priskiriama vidutinei rizikai. DidZiausia rizika yra susijusi su
likvidumo stoka, gali bati sunku staigiai $j turta pirkti/parduoti. Dazniausiai j nekilnojamaji turta
investuojama jsigyjant investicinés bendrovés arba investicinio fondo akcijy. Taip sumazinama likvidumo
rizika, ta¢iau atiduodama teisé priimti sprendimus, j konkreciai kurj nekilnojamojo turto objekta investuoti.
Reikia atkreipti démesj, kad daZniausia yra investuojama j komercinés paskirties objektus, kuriy kainy
dinamika gali skirtis nuo gyvenamuyjy namy kainy poky¢iy.

Akcijos - tai viena rizikingiausiy, tac¢iau duodanciy didziausia investicine graza, turto rasiy. Investuojant
reikia prisiminti, kad akcijos verté ir mokami dividendai gali kristi taip pat, kaip ir augti. Uz akcija gaunami
dividendai yra iSmokami i§ uzdirbto jmonés pelno, ta¢iau néra jokiy garantijy, kad jie bus mokami kasmet.
Akcijy kaina daZznai atspindi investuotojy lukescius, susijusius su jmone, kurie gali bati tiek teigiami, tiek
neigiami. Pasitaiko atvejy, kai jmonés akcijomis dél tam tikry priezas¢iy nustojama prekiauti. Todél
investuojant i akcijas reikia mineétas rizikas jvertinti. Ilgu laikotarpiu $i turto rasis gali bati sekmingiausia
investicija.

III. Regioniné rizika

Didzioji dalis investicijy yra nukreipiama i besivystanc¢iy $aliy finansiniy priemoniy rinkas, kurioms
budingos papildomos rizikos, pvz., politine rizika, pasireikianti turto nacionalizavimu, dideliais mokes¢iy
tarifais, ekonominiu ir socialiniu nestabilumu (galimo karo rizika), iki galo nesusiformavusia diplomatija.
Paprastai Sioms rinkoms biidingas maZzesnis likvidumo laipsnis, didesnés prekybos sagnaudos, daug didesni
kainy svyravimai. Finansiniy priemoniy emitenty pateikiama informacija yra ribota ir gali bati klaidinanti
dél specifinés apskaitos politikos ir ataskaity neatitikimo tarptautiniams standartams. Taip pat galimi
apribojimai uzsienio investuotojams, blogiau organizuotos atsiskaitymo sistemos.




